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THE BUSINESS SITUATION IN CANADA 


While business conditions in Canada reflected depression in 1932, constructive develop- 
ments in the latter part of the year were suggestive of greater resistance to the prevailing trend of 
the last four years. The decline was practically general in the major economic factors during 
the first six months of the year, but a reversal in business psychology was manifested at midyear, 
resulting in a temporary advance. The index of the physical volume of business was 78-3 in 
July compared with 75-3 in April, the low point of the first half of the year. Despite the impetus 
of a heavy grain movement resulting from a wheat crop considerably greater than normal, the 
indicated rebound of business operations was counterbalanced by reaction toward the end of 
the year. 

During the first half of 1932, wholesale prices in Canada continued the decline of preceding 
years, the net result being an index of 66-6 in June compared with 69-4 in January. During 
the third quarter, the trend was reversed, the index reflecting a moderate rally. The reaction of 
the last quarter more than offset the gain of the three preceding months and the year ended with 
commodity prices at a new low level for the present movement. Wholesale prices in December 
were down to pre-war levels. 

The rally in common stock prices during the third quarter was one of the spectacular move- 
ments of the year. The low point in post-war history was reached in June, when 
the official index on the base of 1926 was 43-2. The gain in the index in the three 
months was no less than 46 p.c. Part of this gain was offset by decline during the last quarter, 
but the point reached in June remains the minimum for the present depression. 

The most significant development differentiating the last half of 1932 was the rise in govern- 
ment bond prices. After Great Britain was forced off gold in September, 1931, the prices of 
Canadian Government bonds experienced a _ severe reaction, the lowest point 
being reached in January, 1932. The improvement during the first six months 
of the year was moderate. A rapid gain was shown in the third quarter and the most of the 
betterment was retained until the end of the year. The average yield on four refunding bonds 
of the Dominion Government was computed as 4-78 p.c. in December compared with 5-23 p.c. 
in June and 5-37 p.c. in January. The yield on Ontario Government bonds followed a similar 
trend, being 4-90 p.c. in December compared with 5-48 p.c. in June and 5-74 p.c. in January, 
1932. The decline in the yields on high grade bonds is regarded as a wholesome development 
favouring the greater investment of surplus funds in productive enterprises. From this view- 


point, the yield on government bonds may be regarded as an excellent barometer of credit con- 
ditions in Canada. 
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Economic Ratios 














For the purpose of further analysis leading to the appraisal of Canada’s present position, 
attention is directed to five ratios of economic importance extending ever the post-war period. 
Of these the relationship between the physical volume of business and wholesale prices occupies 
the premier position. The primary post-war prosperity cycle culminating in 1920 was based 
largely on price inflation and was consequently short lived. The price deflation of 
1921 and 1922 was severe, the annual index dropping from 156 in 1920 to 97 in 1922. Subsequent 
fluctuations during the next seven years were of a relatively moderate character, the comparative 
stabilization of the price level serving as a background of encouragement to business expansion. 
The price stability of that period contrasts sharply with the trend of business operations. The 
prosperity phase of the secondary post-war cycle was characterized by relative price stability, 
57904—1} 
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although the normal development in line with historical precedent would have been a considerable 
advance in commodity prices. The decided expansion in the volume of productive enterprise 
was the chief element in the prosperity of the period. From 1929 to 1932, the two factors 
show similar downward trends. The index of business operations in 1932 was on a similar level 
to that of 1922, while the average index of wholesale prices was only slightly higher than in 1913. 

The relationship of imports and exports in the post-war period may be considered in three 
sections. During the primary post-war cycle, a large favourable balance of trade was shown 
in 1919, which was converted into a moderately unfavourable balance in the succeeding year. 
During the second section constituting the period of business recovery from 1921 to 1927, exports 
showed gains from year to year, while the expansion in imports was at a considerably slower pace 
with a marked interruption in 1924. Consequently, the surplus of exports over imports amounted 
to a large total during the seven-year period. Exports showed a decline in 1928 and a moderately 
unfavourable balance of trade was shown from 1928 to 1931. Despite the exclusion from our 
“merchandise” exports of a considerable quantity of gold from Canadian mines now shipped to 
and refined at the Royal Canadian Mint rather than exported in crude form to external markets, 
the balance of trade was again favourable in the calendar year 1932, reversing the trade situation 
of the four preceding years. Exports in 1932 amounted to $501,839,000, exceeding imports at 
$452,614,000 by $49,225,000. In the preceding calendar year, the surplus of imports over 
exports was $10,855,000, imports being $628,098,000 and exports $617,243,000. 

Notice deposits held by the chartered banks averaged higher than current loans in each year 
of the post-war period except in 1920. In that year current loans reached a high point and the 
subsequent decline culminated only in 1925. Notice deposits reached a post-war peak in 1928 
and the decline since that year has been relatively moderate. A cyclical peak for current loans 
was reached in 1929 and since that time such accounts have been sharply curtailed, widening the 
gap between notice deposits and current loans. At the end of November, notice 
deposits were $1,378,700,000, showing a surplus of $380,000,000 over current 
loans which amounted to $998,934,000. On November 30, 1931, notice deposits were $1,396,- 
000,000 and current loans $1,102,000,000 leaving a surplus of $293,000,000. 

The cyclical fluctuation of bank deposits is of a more moderate character than that of bank 
debits, the turnover of bank deposits being much greater in periods of prosperity than in devres- 
sion. The ratio of the monthly average of bank debits to bank deposits was 115-2 p.c. 
in 1932 compared with 178-0 in 1929. The present level of bank deposits is sufficient for con- 
siderable business and speculative expansion. In a time of depression, low prices and inactive 
business operations result in a low velocity of bank deposits. Provided the same ratio was 
maintained in 1932 as in 1929, payments by cheque in the 32 clearing centres would have been 
$39,933,000,000 compared with the actual total of $25,844,000,000. 

A comparison of the trend of the prices of government bonds and common stocks leads, for 
the purpose of analysis, to the division of the post-war period into three sections. Bond prices, 
as indicated by the official index, were relatively higher than common stocks in the period from 
1919 to 1926. During the secondary prosperity cycle from 1926 to 1930, common stock prices 
were relatively higher. The ratio has again been reversed in the last two years with the index 
of common stock prices reaching a new low level for the period under review. (See chart on 
page 10.) 


SIGNIFICANT FACTORS 


The decline of productive operations in Canada during 1932 was not nearly so severe as in 
either of the two preceding years. The official index of the physical volume of business indicated 
considerable resistance against depressing influences especially after the first quarter. Despite 
the decline of the last four years, operations are still greater than in the primary post-war depres- 
sion of 1921. The present level is similar to that of mid-year 1922. The lowest point in 
post-war history, reached in March 1921, was 60-6. which compares with about 72-6 in December 
last. 


Gold Production 


Among the industries which are favourably situated during a major depression, gold mining 
probably takes the precedence. The expansion in the production of gold in Canada, which has 
been fairly continuous in the post-war period, was accelerated in the last two years. The new 
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high level attained in 1932 presents a sharp contrast with conditions in the majority of Canadian 
industries. Gold production from Canadian mines amounted in 1932 to 3,055,000 fine ounces 
worth $63,156,000, exclusive of exchange compensation totalling $6,103,000. The output was 
13-4 p.c. greater than in 1931, 65 p.c. over that of five years ago and 142 p.c. in excess of the 
production of ten years ago. 

The future of the industry is indicated by the annual statements of many of the older pro- 
ducing companies, wherein reference is made to the ample reserves available; in the appreciable 
gold content found in association with the base metal ores at Noranda, International Nickel, 
Flin Flon and Sullivan; in the number of new properties that are being brought into production; 
in the highly promising discoveries that have been reported from time to time, practically all of 
which have been made in the more southerly mineral areas; and lastly there are those large areas 
as yet only partly explored, but which are believed by geologists to be underlain by rocks suited 
for the deposition of gold. Gold mining has been a prime factor in buttressing the financial struc- 
ture of the Dominion during the period of industrial depression, serving to maintain optimism in 
Canada and to inspire other countries with confidence in the commercial stability of the Dominion. 




















Hydro-Electric Power 

While decline was shown in the production of hydro-electric power in the last two years, 
the recession was relatively less than in most of the important industries of Canada. Output 
generated by water and fuel was 15,986,414,000 k.w.h. in 1932 compared with 16,315,676,000 k.w.h. 
in 1931 and 18,093,802,000 k.w.h. in 1930. The output in 1932 was considerably greater than 
in any year previous to 1928. The reduction in the output of total electric energy during 1932 
was almost entirely accounted for by the loss in production for export, the decline being 46 p.c. 
from 1931. 

A turbine installation with a total capacity of 378,923 h.p. was completed and put in opera- 
tion during 1932. The increase was due mainly to the Beauharnois development in Quebec, the 









































Chats Falls plant on the Ottawa River and the Corra Linn development on the Kootenay River. } 
Large plants under construction in 1932 were the Rapide Blanc development on the St. Maurice 8 
River and the Canyon development on the lower Abitibi. The program of water power construc- v 
tion which had its origin three or four years ago is now approaching completion, no new works 
of magnitude being initiated during 1932. le 
Ww 
Industries producing Consumers’ Goods wi 
As the industries producing consumers’ goods are normally the first to recover after a ev 
i depression, attention is now being directed to the records of this group during 1932. While 
present levels of production in the boot and shoe and cotton textile industries are much lower Ce 
than in the prosperous years of the post-war period, developments in the last two years are in. 
interesting in giving a clue to future cyclical fluctuations. Production of boots and shoes in 1932 thé 
was practically maintained at the level of the preceding years, which was considerably higher 
than in 1930. The imports of raw cotton in 1932 were 97,360,000 pounds compared with 94,~ No 
910,000-in 1931. cies 
rep! 
The Railways last 
Carloadings were 2,173,087 in 1932 compared with 2,575,011 in 1931 and 3,146,247 in 1930. 
; This showing was made despite the relatively heavy grain movement in the last four months of of n 
1932. For the first ten months of 1932, the gross operating revenues of the chief railways were gain 
: $244,754,000 as compared with $295,953,000 in the same period of 1931, or a decline of approxi- : 
mately $51,000,000. Operating expenses, however, were even more drastically reduced with Con 
| the result that net operating revenues of last year were rather larger than for the same period of 
1931, amounting to $28,208,000 in 1932 compared with $25,266,000 in 1931. Operating income with: 
for the same period was $19,400,000 in 1932 compared with $16,500,000 in 1931. and 1 
THE DECEMBER TREND _ 
Business operations were at a somewhat lower level in December than in the preceding month, § the a 
the index of the physical volume of business constructed from 45 factors showing a decline of § In spi 
about three points. Mineral production was one of the groups going contrary to the general § 1931 g 





trend. Receipts at the Mint and exports of gold were 260,469 ounces compared with 
248,629 in November. Copper, nickel and zinc were exported in greater volume, while the 
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the average for 1931. 


In spite of the departure from the gold standard, the 1982 average is slightly lower than the 
1931 average, which included nine months when the United Kingdom was on the gold standard. 
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production of lead showed a gain in the current period. Silver shipmnents were down and 
imports of bauxite showed sharp reduction. Exports of asbestos of the better grades were con- 
siderably greater than in November. The decline in the index of manufacturing production was 
moderate, the standing being 70-2 compared with 72-3 in the preceding month. Flour produe- 
tion showed a gain in the latest month for which statistics are available, the output being 1,942,800 
barrels compared with 1,721,600. Gains were also shown in the production of rolled oats and 
corn flour. Sugar refined in the last reported four-week period was 122,457,000 pounds com- 
pared with 115,874,000 in the preceding period. Hog slaughterings amounted to 268,300 head 
in December compared with 249,858, while the decline in the slaughterings of cattle and 
sheep was less than normal for the season. The decline in cheese exports was greater than usual 
for the season, while the exports of canned salmon were in much larger volume. The index for 
the production of foodstuffs was 94-4 in December compared with 86-7 in November. 

The release of leaf tobacco, cigars and cigarettes showed declines much larger than normal 
for the season, the withdrawal of cigarettes being 304,614,000 compared with 388,774,000 in 
November. The reduction in the excise tax rate on cigarettes from $6 per thousand to $4 
going into effect on October 13, doubtless led to the heavy release during the following month. 

The decline in the manufacture of pnuematic casings was considerably more than normal 
for the season. Imports of crude rubber amounted to 2,109,000 pounds compared with 3,568,000 
in the preceding month. Production of leather boots and shoes in the last reported month were 
1,017,053 pairs compared with 1,301,000. 

Imports of raw cotton at 13,819,000 pounds compared with 15,376,000 in November, 
showed a decline contrary to seasonal tendencies. Gains after seasonal adjustment were shown 
in the imports of cotton yarn and in raw wool and wool yarn. The textile production index was 
96-3 compared with 104-1 in November. 

Newsprint production reached the low level of 138,682 tons compared with 161,334 in 
November, a part of the decline being of a seasonal nature. The export of planks and boards 
showed a gain after seasonal adjustment, while wood pulp and shingles were exported in lesser 
volume. ‘The wood and paper production index was 60-0 compared with 65-8 in November. 

The output of automobiles showed moderate gain after seasonal adjustment over the low 
level of the preceding month. Production of steel ingots was 30,755 tons compared with 37,088, 
while the pig iron output was 27,031 tons compared with 14,147. Imports of crude petroleum 
were 32,808,000 gallons compared with 51,706,000 in November, a marked decline being shown 
even after seasonal adjustment. 

The new business obtained by the construction industry was at a low level in December. 
Contract awards were $4,190,100 compared with $10,170,000 in November while building permits 
in 61 cities were $1,480,700 compared with $2,505,000. The decline in each case was much greater 
than normal for the season. 

The index for electric power production in December was 131-3 compared with 134-4 in 
November, adjustment being made for the number of days in the month and for seasonal tenden- 
cies. The output of the larger central electric stations amounted to 1,433,159,000 k.w.h., 
representing a slight increase over December, 1931, but a decline of 1-02 p.c. from November 
last. 

Carloadings numbered 152,562 in December compared with 192,575 in November, a decline 


of nearly 3 p.c. after seasonal adjustment. Imports showed marked decline, while a moderate 
gain, after seasonal adjustment, was shown in exports. 


Conditions in the United Kingdom 


Preliminary figures of British trade in 1932 show total imports at £703,133,000 compared 
with £862,175,000 in 1931, while British exports were £365,138,000 compared with £389,164,000, 


and re-exports £50,914,000 against £64,035,000. The excess of imports over exports of mer- 


chandise was £287,081,000 in 1932 as against £408,976,000 in 1931, a reduction of £121,895,000. 
Wholesale prices in 1932 averaged 85-1 p.c. of the 1930 base as compared with 87-2 p.c., 
The December figure was 84-5 as against 88-6 in December, 1931. 


Dommion Bureau oF Sraristics, Ortawa, January 21, 1933. 
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Based on the Monthly average for 1926 and Corrected where Necessary for Seasonal 


Weighted Indexes of the Physical Volume of Business and Agricultural Factors in 
Canada, 
Variation. 
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Table 2. Trend of Business Movements 
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Table 3. Receipts and Visible Supply of Canadian Grain 
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Table 4. Exports and Cash Price of Canadian Grain 
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Table 5. Consumption of Grain and Production by the Milling Industry 


- © © = © oo 


Table 6. Receipts, Manufactures and Stocks of Sugar in Thousand Pounds 
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Table 7. Tobacco, Cigars and Cigarettes Entered for Consumption. 
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Table 8.—Production of Boots and Shoes. 
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Table 10. Output of Central Electric Stations in Canada. 
(Thousands of Kilowatt Hours) 
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Table 11—Railway Revenue Freight Loaded at Stations in Canada in Tons. 
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Indexes of Employment with Seasonal Adjustment, Indexes of Retail Sales 


Automobile Financing. 
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Table 18. Indexes of Employment by Cities, 1926 = 100 
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Table 19. Building Permits Issued by Sixty-one Cities in Canada in Thousands of Dollars 
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Table 21. Prices of Representative Commodities, and Wholesale Prices in Other Countries. 
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Table 22. Total Value of Imports and Exports, by Groups, in Thousands of Dollars 
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Table 23. Canada’s Domestic Exports in Thousands of Dollars, and Indexes of the Cost 
of Living 
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Table 24. Summary of Canada’s Imports, in Thousands of Dollars 
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Table 28. Canadian Public Finance. Revenue and Expenditures. 
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Table 29. Significant Statistics of the United Kingdom 
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Table 30. Significant Statistics of the United States. 


Classification 
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STATISTIQUE COURANTE DES AFFAIRES AU CANADA 


Bien que |’état des affaires au Canada en 1932 refléte la dépression, des développements 
constructifs la derniére partie de l’année laissent entrevoir une plus grande résistance au courant 
des quatre derniéres années. Le déclin a été & peu prés général dans les facteurs économiques 
majeurs au cours des six premiers mois de l’année, mais vers le milieu de l’année il y eut renverse- 
ment dans la psychologie commerciale qui a résulté en un arrét temporaire. L’indice du volume 
physique des affaires marquait 78-3 en juillet comparativement 4 75-3 en avril, le point le plus 
bas du premier semestre. Malgré l’impulsion donnée & un lourd mouvement de blé & la suite 
d’une récolte considérablement plus grande que |’ordinaire, |’élan indiqué dans les opérations 
commerciales a été contre-balancé par une réaction vers la fin de l’année. 

Les premiers six mois de 1932 les prix de gros au Canada ont continué de fiéchir et comme 
résultat notre indice était & 66-6 en juin comparativement 4 69-4 en janvier. Le dernier tri- 
mestre il y a eu renversement de course, |’indice refiétant une reprise modérée. La réaction du 
dernier trimestre n’a pu qu’absorber le gain des trois mois précédents, et & la fin de l’année le 
cours des marchandises était & un nouveau bas dans le mouvement présent, équivalant aux 
niveaux d’avant-guerre. 

La reprise des actions ordinaires le troisiéme trimestre a été un des mouvements frappants 
de l'année. Le bas de l’aprés-guerre a été touché en juin alors que |’indice officiel sur la base 
de 1926 marquait 43-2. Le gain de l’indice trois mois suivants n’a pas été de moins de 46 p.c 
Une partie de ce gain a été réabsorbée par le recul du dernier trimestre mais le point touché en 
juin reste le plus bas de la présente dépression. 

Le développement le plus significatif du dernier semestre de 1932 a été la hausse des effets 
du gouvernement. Aprés que la Grande-Bretagne eut été forcée d’abandonner |’étalon or en 
septembre 1931, le cours des obligations du gouvernement canadien a subi une violente réaction 
touchant son plus bas point en janvier 1932. Il y a eu amélioration modérée les six premiers 
mois de l’année. Le troisiéme trimestre a vu un gain rapide et la plus grande partie de cette 
amélioration a continué jusqu’a la fin de l’année. Le rendement moyen de quatre émissions de 
réemprunt du gouvernement canadien est calculé 4 4.78 p.c. en décembre comparativement & 
5-23 en juin et 5-37 en janvier. Le rendement des obligations du gouvernement d’Ontario a 
suivi la méme marche, étant & 4-90 p.c. en décembre comparativement a4 5-48 p.c. en juin et 
5-94 p.c. en janvier 1932. Le déclin dans le rendement des obligations de tout repos est considéré 
comme un développement sain, favorisant l’engagement des fonds disponibles dans les entre- 
prises productives. A ce point de vue le rendement des obligations du gouvernement peut étre 
considéré comme un excellent barométre des conditions du crédit au Canada. 


Jauges économiques 
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Afin de pousser plus loin les analyses sur la situation présente au Canada I’attention est 
attirée sur les cing jauges de l’importance économique couvrant toute la période d’aprés-guerre. 
La relation entre le volume des affaires et les prix de gros occupe la premiére position. Le cycle 
primaire de prospérité d’aprés-guerre qui a eu son zénith en 1920 repose en grande partie sur 
l'inflation des prix et par conséquent a été de courte durée. La déflation de 1921 et 1922 a été 
sévére, l’indice annuel tombant de 156 en 1920 4 97 en 1922. Les sept années qui ont suivi, les 
fluctuations ont été plutét modérées, le niveau comparativement stable des prix servant comme 
arriére plan d’encouragement & |’expansion commerciale. La stabilité des prix de cette période 
est en contraste frappant avec la marche des opérations commerciales. La phase de prospérité 
du deuxiéme cycle d’aprés-guerre a été caractérisée par une stabilité relative des affaires bien que 
si le développement normal avait été conforme aux précédents historiques il aurait dQ y avoir 
une avance considérable du cours des marchandises. L’expansion prononcée du volume des 
entreprises productives a été le premier élément de la période de prospérité de 1929 & 1932, les 
deux facteurs montrant une course paralléle. L’indice des opérations commerciales en 1932 
est un & niveau semblable & celui de 1922, tandis que l’indice moyen des prix de gros est seule- 
ment légérement plus élevé qu’en 1913. 
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La relation entre importations et exportations de l’aprés-guerre peut étre considérée en 
trois sections. D’abord le premier cycle d’aprés-guerre au cours duquel il y a une forte balance 
favorable commerciale en 1919 et qui se transforme en une légére balance défavorable |’année 
suivante. Au cours de la deuxiéme section de reprise des affaires entre 1921 et 1927 les exporta- 
tions augmentent d’année en année tandis que |’expansion des importations est beaucoup moins 
rapide et s’arréte méme en 1924. En conséquence, le surplus des exportations sur les importa- 
tions donne un trés grand total pour cette période de sept ans. Les exportations accusent un 
déclin en 1928 et la balance commerciale est modérément défavorable de 1928 41931. Bien que 
nos exportations de marchandises ne comprennent pas une quantité considérable d’or des mines 
canadiennes expédié & la Monnaie Royale du Canada ov il est affiné, au lieu d’étre exporté & 
l’extérieur sous sa forme brute, la balance du commerce a été de nouveau favorable en 1932, 
renversant la situation commerciale des quatre années précédentes. Les exportations de 1932 
s’élévent & $501,839,000, soit $49,225,000 de plus que les importations se chiffrant 4 $452,614,000. 
L’année précédente le surplus des importations sur les exportations était de $10,855,000, les im- 
portations se chiffrant & $628,098,000 et les exportations 4 $617,243,000. 

Les dépéts & terme détenus par les banques 4 charte ont été en moyenne plus élevés que les 
préts courants chaque année de la période d’aprés-guerre, excepté en 1920. Cette année-la, les 
préts courants ont atteint un point élevé et le déclin qui a suivi a atteint son maximum en 1925 
seulement. Les dépéts & terme ont touché leur sommet d’aprés-guerre en 1928 et le déclin qui 
a suivi a été relativement modéré. Un sommet cyclique des préts courants a été atteint en 1929 
et depuis lors ces comptes ont été tellement écourtés que |’écart entre les dépéts & terme et les 
préts courants s’est toujours élargi. A la fin de novembre les dépéts a terme se chiffrent 4 $1,378,- 
700,000 et montrent un surplus de $380,000,000 sur les préts courants qui étaient de $998,934,000 
le 30 novembre 1931. Les dépéts 4 terme ont été de $1,396,000,000 et les préts courants de 
$1,102,000,000 laissant un surplus de $293,000,000. 

La fluctuation cyclique des dépéts des banques est d’un caractére plus modéré que celle des 
débits des banques ceux-ci étant beaucoup plus élevés en temps de prospérite qu’en temps de 
dépression. La proportion de moyenne mensuelle des débits des banques aux dépéts des ban- 
ques était de 115-2 p.c. en 1932 comparativement 4 178-0 p.c. en 1929. Le niveau actuel des 
dépéts bancaires est suffisant pour une expansion considérable des affaires et de la spéculation. 
En temps de dépression la faiblesse des prix et ]’inactivité ont pour résultat une plus faible vélo- 
cité des dépéts des banques. Si la méme relation avait été maintenue en 1932 qu’en 1929, les 
paiements par chéques dans les trente-deux centres de compensations auraient été de $39,933,- 
000,000 comparativement au total actuel de $25,844,000,000. 


Facteurs significatifs 


Le déclin des opérations productives au Canada en 1932 n’a pas été aussi violent que dans 
l'une ou |’autre des deux années précédentes. L’indice officiel du volume physique des affaires 
a indiqué une résistance considérable devant les influences déprimantes spécialement aprés le 
premier trimestre. Malgré le déclin des quatre années précédentes les opérations sont encore 
plus considérables que dans la premiére dépression d’aprés-guerre, celle de 1921. Le niveau 
actuel est semblable & celui de la mi-année 1922. Le point le plus bas dans l’histoire d’aprés- 
guerre a été atteint en mars 1921, soit 60-6 comparativement 4 environ 73-0 en décembre dernier. 


Production d’or 

Les mines d’or sont & la téte de toutes les industries favorablement situées au cours d’une 
dépression majeure. L’expansion de la production d’or au Canada, qui a été continue dans la 
période d’aprés-guerre, a été accélérée ces deux derniéres années. Le nouveau haut atteint en 
1932 est en contraste frappant avec les conditions ordinaires dans la majorité des industries 
eanadiennes. La production d’or fin des mines canadiennes en 1932 s’éléve & 3,055,000 onces 
valant $63,156,000, sans compter la prime sur le change s’élevant 4 $6,103,000. La production 
a été 13-4 p.c. plus grande qu’en 1932 et 65 p.c. au-dessus de celle d’il y a cinq ans et 142 p.c. 
au-dessus de la production il y a dix ans. 

L’avenir de l'industrie est indiqué par les états annuels de plusieurs des plus grandes compa- 
gnies productives qui toutes mentionnent d’amples réserves en disponibilité; dans le content 
appréciable d’or trouvé en association avec les métaux communs dans les minerais de Noranda, 
de I’International Nickel, de Flin Flon et de Sullivan; dans nombre de propriétés nouvelles 
mises en production; dans des découvertes hautement prometteuses qui sont signalées de temps 
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& autre et qui, presque toutes, se trouvent dans les zones minérales le mcins au nord; et en der- 
nier lieu il y a encore des régions immenses qui n’ont été que partiellement explorées mais que les 
géologistes croient renfermer un sous-sol favorable & la production de l’or. L’extraction de l’or 
a été un facteur puissant dans la consolidation de la charpente financiére du Dominion pendant 
cette période de dépression industrielle, servant 4 maintenir l’optimisme au Canada et a inspirer 
les autres pays de confiance dans la stabilité commerciale du Dominion. 


Energie hydroélectrique 
Bien que les deux derniéres années montrent un déclin dans la production d’énergie hydro- 


































es électrique, la récession a été comparativement moindre que dans la plupart des industries cana- 
a diennes importantes. La production d’énergie hydroélectrique a été de 15,986,414,000 k.w.h. 
32, en 1932 comparativement a 16,315,676,000 k.w.h. en 1931 et 18,093,802,000 k.w.h. en 1930. La 
32 production de 1932 est considérablement supérieure & celle de toute année antérieure A 1928. 
D0. La réduction dans la production globale d’énergie électrique en 1932 provient presque en entier 
m- de la perte en exportations qui ont décliné de 46 p.c. comparativement & 1931. 

Une nouvelle installation de turbines d’une capacité de 378,923 h.p. a été complétée et 
les mise en opération en 1932. L’augmentation provient en plus grande partie du développement 
les Beauharnois dans le Québec, des chutes des Chats, sur la riviére Ottawa, et du développement 
925 Corra Linn sur la riviére Kootenay. Les grandes captations en construction en 1932 sont celles 
qui du Rapide Blanc, sur le Saint-Maurice, et le Canyon du bas Abitibi. Le programme de nou- 
929 velles captations hydrauliques tracé il y a trois ou quatre ans arrive presque & sa réalisation et 
L, aucune nouvelle entreprise d’une certaine magnitude n’a été lancée en 1932. 

000 Industries de consommation 
: de Comme les industries produisant les marchandises de consommation courante sont nor- 

malement les premiéres 4 se relever d’une dépression, l’attention se dirige naturellement vers 
des ce groupe en 1932. Bien que les niveaux actuels de production dans les industries de la chaus- 
s de sure et des cotonnades soient beaucoup plus bas que les années prospéres d’aprés-guerre, les 
pan- développements des derniéres deux années donnent des pronostics intéressants sur les fluctua- 
| des tions cycliques futures. La production de chaussures en 1932 s’est 4 peu prés maintenue au 
tion, niveau de |’année précédente qui était considérablement plus élevé que celui de 1930. Les 
vélo- importations de coton brut en 1932 donnent 97,360,000 livres comparativement 4 94,910,000 
), les livres en 1931. 
933,- Chemins de fer 

Les chargements de wagons sont au nombre de 2,173,087 en 1932 comparativement & 2,575,- 

011 en 1931 et 3,146,247 en 1930 et ceci en dépit d’un mouvement relativement lourd du grain 
dani les quatre derniers mois de 1932. Dans les dix premiers mois de 1932 les revenus bruts d’opé- 
faire ration des deux grands chemins de fer sont de $244,754,000 comparativement, & $295,953,000 
as | la méme période de 1931, ou un déclin approximatif de $51,000,000. Toutefois, les frais d’ex- 
ae ploitation ont été réduits d’une maniére encore plus énergique et comme résultat les revenus 
— nets de l’an dernier sont au-dessus de ceux de la méme période de 1931 s’élevant & $28,208,000 
ies en 1932 comparativement 4 $25,266,000 en 1931. Le revenu des opérations pour la méme 
apres période, aprés paiement des loyers et taxes, est de $19,400,000 en 1932 comparativement & 
Tne B $16,500,000 en 1931. 

Orientation de décembre 

a “i Les affaires ont été & un niveau un peu plus bas en décembre que le mois précédent, l’indice 
—_ du volume physique du commerce, composé de 45 facteurs, montrant un déclin d’environ trois 
ant « points. La production minérale est le seul groupe ne suivant pas la marche générale. Les 
ustries arrivages d’or 4 la Monnaie et les exportations d’or donnent 260,469 onces comparativement 
here 248,629 onces en novembre; les exportations de cuivre, nickel et zinc sont plus considérables 
uction Ben volume et la production de plomb montre un gain. Les expéditions d’argent sont moins 
42 p.c. fortes et les importations de bauxite montrent aussi une réduction prononeée. Les exportations 

@amiante de qualité supérieure ont été considérablement plus fortes en novembre. Le déclin 
ompe Bde l’indice de la production manufacturiére a été modéré, marquant 70-2 comparativement & 
ontent B 72.3 le mois précédent. La production de farine montre un gain le dernier mois sur lequel les 
ae statistiques sont établies, soit 1,942,800 barils comparativement A 1,721,600 barils. Il y a aussi 


gain dans la production d’avoine roulée et de farine de mais. La production de sucre raffiné, 
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les quatre derniéres semaines sur lesquelles nous avons des chiffres, est de 122,457,000 livres 
comparativement 4 115,874,000 livres, les quatre semaines précédentes. Les abatages de porcs 
donnent 268,300 tétes en décembre comparativement & 249,858 tétes en novembre, et le déclin 
dans les abatages de bovins est inférieur 4 la normale pour la saison. Le déclin des exportations 
de fromage a été plus fort que d’ordinaire pour la saison, tandis que les exportations de saumon 
en conserve ont été plus considérables. L’indice de la production alimentaire 4 94-4 en dé- 
cembre se compare 4 86-7 en novembre. 

Les dédouanements de tabac en feuilles, cigares et cigarettes montrent un déclin plus que 
normal pour la saison. Le nombre de cigarettes dédouanées étant de 304,614,000 comparative- 
ment 4 388,774,000 en novembre. La réduction de la taxe d’accise sur les cigarettes de $6.00 
4 $4.00 par mille appliquée le 13 octobre dernier a certainement contribué 4 un lourd dédouane- 
ment le mois qui a suivi. 

Le déclin dans la fabrication d’enveloppes de bandages pneumatiques a été considérable- 
ment au-dessus de la normale pour la saison. Les importations de caoutchouc brut s’élévent a 
2,109,000 livres comparativement 4 3,568,000 livres le mois précédent. La production de chaus- 
sures en cuir le dernier mois sur lequel les statistiques sont établies est de 1,017,053 paires com- 
parativement A 1,301,000 le mois précédent. 

Les importations de coton brut 4 13,819,000 livres se comparent 4 15,376,000 livres en no- 
vembre, un déclin contraire aux indices saisonniers. Aprés rajustement de ces indices il y a 
des gains dans les importations de filés de coton, de laine brute et de filés de laine. L’indice 
de la production textile 4 96-3 se compare 4 104-1 en novembre. 

La production de papier 4 journal a touché un bas niveau de 138,682 tonnes comparative- 
ment & 161,334 tonnes en novembre, une partie de ce déclin étant de nature saisonniére. Les 
exportations de planches et madriers montrent un gain aprés rajustement saisonnier tandis 
que celles de pulpe de bois et de bardeaux ont décliné. L’indice de la production de bois et 
papier A 60-0 se compare 4 65-8 en novembre. La production d’automobile aprés rajustement 
saisonnier montre un gain modéré sur le bas niveau du mois précédent. La production d’acier 
en loupe est de 30,755 tonnes comparativement 4 37,088 tonnes et la production de fonte en 
gueuse & 27,031 tonnes se compare 4 14,147 tonnes. Les importations de pétrole brut donnent 
32,308,000 gallons comparativement 4 51,706,000 en novembre, un déclin marqué aprés rajuste- 
ment saisonnier. 

Les nouveaux contrats de construction sont 4 bas niveau en décembre, se chiffrant 4 $4,- 
190,100 comparativement 4 $10,170,000 tandis que les permis de bAtir dans 61 cités donnent 
une valeur de $1,480,700 comparativement 4 $2,505,000 en novembre. Dans les deux cas le 
déclin dépasse la normale de la saison. 

L’indice de la production d’énergie électrique en décembre donne 131-3 comparativement 
& 134-4 en novembre aprés rajustement pour le nombre de jours dans le mois et pour tendances 
saisonniéres. La production des plus grandes centrales électriques donne 1,433,159,000 k.w.h. 
représentant une faible diminution sur décembre 1931 mais un déclin de 1-02 p.c. sur novembre 
dernier. 

Les chargements de wagons sont de 152,562 en décembre comparativement 4 192,575 en 
novembre, un déclin de prés de 3 p.c. aprés rajustement saisonnier. Les importations donnent 
un déclin marqué tandis que les exportations montrent un gain modéré aprés rajustement 
saisonnier. 

La situation au Royaume-Uni 

Les chiffres préliminaires du commerce de |’Angleterre en 1932 donnent des importations 
totales de £703,133,000 comparativement 4 £862,175,000 en 1932, tandis que ses exportations 
domestiques sont 4 £365,138,000 comparativement 4 £389,164,000, et les réexportations 4 
£50,914,000 comparativement 4 £64,035,000. L’excédent des importations sur les exportations 
de marchandises est de £287,081,000 en 1932, comparativement 4 £408,976,000 en 1931, une 
réduction de £121,895,000. 

En 1932 la moyenne des prix de gros a été de 85-1 p.c. sur la base de 1930 comparativement 
& 87-2 p.c. moyenne de 1931. La moyenne de décembre a été de 84-5 comparativement 4 88-6 
en décembre 1931. Malgré l’abandon de I’étalon-or, la moyenne de 1932 est légérement infé 
rieure & celle de 1931 qui comprend neuf mois au cours desquels le Royaume-Uni était sur la 
base or. 


BUREAU FEDERAL DE LA STATISTIQUE, OTTAWA, 21 janvier 1933. 
































PUBLICATIONS ISSUED BY THE DOMINION BUREAU OF STATISTICS 


1, ANNUAL OR SPECIAL REPORTS ISSUED DURING THE MONTH ENDED 
JANUARY 16, 1933 


Population.— Unemployment among wage earners, bulletin No. 1, Saint John, New Brunswick, Pt. 1, 
eeenyeeent, Pt. 2, earnings and weeks employed. Immigrants by years of arrival in Canada, 
1931. 

Production.—Acricutturat Propuction.—Summary of cold storage reports 1932. Routing of Canadian 
grain for export. Forest Propucts.—Paper-using industries in Canada, 1930. ANmmAL Propucts.— 
The Leather industry in Canada, 1931. 


Manufactures.—The manufacturing industries of Canada, 1930 (from the Canada Year Book, 1933). 
VEGETABLE PRopucts.—Report on the brewing industry in Canada, 1931. Report on the rubber 
industry in Canada, 1931. ChemicaLs anp AtLiep INpustTRizs.—The paints, pigments and varnishes 
een in Canada, 1931, The medicinal and pharmaceutical preparations industry in Canada, 
1931, The toilet preparations industry in Canada, 1931. 


Internal Trade.—Census of merchandise and service establishments, 1931, summary of retail trade 
in the province of Ontario. Census of retail merchandising and service establishments in Ontario, 
1930 (Preliminary provincial summary). Prices and price indexes, 1913-1931 (commodities, secur- 
ities, exchange services, import and export valuations). 


Transportation, Communications and Public Utilities.—Index numbers of rates for electricity for 
residence lighting and tables of monthly bills for domestic services, commercial light and small 
power. Statistics of steam railways of Canada for the year ended December 31, 1931. 


ae annual report of statistics of criminal and other offences for the year ended September 
0, 1931, 


2, PUBLICATIONS REGULARLY ISSUED BY THE WEEK, MONTH OR QUARTER 


Weekly Bulletins.—Canadian Grain Statistics, Carloadings of Revenue Freight. Investors’ and Traders’ 
Indexes of Security Prices. Index Number of 20 Mining Stocks. 


Monthly Bulletins.—Agricultural Statistics. The Wheat Situation: Review; statistical supplement. 
Cold Storage Holdings. Production of— (a) Flour. (b) Sugar. (c) Boots and Shoes. (d) Auto- 
mobiles. (e) Iron and Steel. (f) Coal and Coke. (g) Leading Mineral Products. (h) Asbestos. 
(i) Asphalt Roofing. (j) Cement. (k) Clay Products. (1) Copper. (m) Feldspar. (n) Gold. 
(o) Gypsum. (p) Teale (q) Lime. (r) Natural Gas. (s) Nickel. (t) Petroleum. (u) Salt, 
(v) Silver. (w) Zinc. (x) Concentrated Milk Products. (y) Creamery Butter. Building Permits. 
Summary of the Trades of Canada current month and 12 months. Summary of Canada’s domestic 
exports. eee of Canada’s Imports. Asbestos trade. Farm implements and machinery. 
Footwear trade. Exports: Grain and flour, Lumber; Meats; lard and sausage casings; Milk, milk 
products and eggs; Non-ferrous ores and smelter products; Paints and varnishes; Petroleum and its 
ee Pulpwood, wood pulp and paper; Rubber and insulated wire and cable; Vehicles (of iron). 

mporTs: Coffee and tea; Lumber; Meats, lard and sau: casings; Milk and its products and ogee 
Non-ferrous ores and smelter products; Paints and varnishes; Petroleum and its products; Rubber; 
Stoves, sheet metal products; Refrigerators; Vehicles (of iron). 

Railway Operating Statistics. T. c of Canadian Railways. Canal Statistics. 
Price and Price Indexes. Automobile Financing. Changes in the value of retail sales. 
The Employment Situation as reported by Employers. Commercial Failures. Bank Debits. 
Review of Business Statistics.—Price $1.00 per year. 
Vital Statistics, Births, Marriages and Deaths, by provinces. 


Quarterly Reports.—Trade of Canada—Price $2.00 per year. 


The publications listed above will be furnished upon application addressed to the Dominion Statis- 
tician, Dominion Bureau of Statistics, Ottawa. They will be supplied free of charge, with the exception 
of the Monthly Review of Business Statistics and the Quarterly Report of the Trade of Canada, for which 
the annual subscription price is $1.00 and $2.00, respectively. 





Volume VIII Numéro | 


CANADA 


BUREAU FEDERAL DE LA STATISTIQUE 
SECTION DE LA STATISTIQUE GENERALE 


REVUE DE LA SITUATION ECONOMIQUE 


JANVIER 1933 


Publié par ordre de I'Hon. H. H. Stevens, M.P., 
Ministre du Commerce 


OTTAWA: F. A. ACLAND 
Imprimeur de Sa Tras Excellente Majesté le Roi 
1933 








